
 

 

 

 

 

 

   12 رقم قرار
 

 1المشتقات الماليةالادوات و نظام العمليات على بالمتعلق 
  

 
 / حاكم مصرف لبنان،إن رئيس هيئة الأسواق المالية

الاااانا  نااااا  ب يئااااة  ،الماليااااة المتعلااااق بالأسااااواق 2011/8/17تاااااري   161بنااااالى علااااى القااااانون ر اااام 
 الأسواق المالية الصلاحيات كافة المتعلقة بالأدوات المالية،  

 ،2000/6/10تاري   234وبنالى على  انون تنظيم م نة الوسا ة المالية ر م 
كاانون  20 بتااري  تينه المنعقاديفي جلسات ينالمتخنالمالية  هيئة الاسواقمجلس  اوبنالى على  رار 

 2015 آنار 9و 2013   الأول 
 

 يقرر ما يأتي:
 

" المرفق المشتقات الماليةالأدوات و العمليات على يوضع موضع التنفين "نظام  :ولىالمادة الأ
 . ب نا القرار

 
 .نشره فور به يعملالجريدة الرسمية و  ينشر هنا القرار والنظام المرفق به في :المادة الثانية

 
 

 2014 شبا  10بيروت، في   

 / حاكم مصرف لبنانرئيس هيئة الأسواق المالية                                      

 سلامهرياض توفيق                                                             
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 1المشتقات الماليةالادوات و نظام العمليات على 
 
 

 يف م في سياق هنا النظام با: : 1المادة 
 

 ية  دوات ومنتجاات مالياة ساسا م معروضاة  والمشتقات المالية" :"الادوات 
صاااول سعينياااة، مالياااة، أدوات مالياااة مرتب اااة  يمت اااا ب عقاااود و  و للجم اااور 
 (.Underlying Asset..( سمعدلات.(، Indexمؤشرات س

 و باارامأ  و  وراق  و صااكو   و عقااود  و مشااتقات  و شاا ادات  و  دوات 
 ا التي ترتب  عوائدها  و تسديد ر سمال ا باِ:مالية مركبة ...( بما في 

 سااا م  و حصاااه  و شااا ادات إيااادال بماااا في اااا التااادفقات المالياااة الناجماااة  -
 عن ا  و بمستوى  سعار  ا من هنه الاس م  و الحصه  و الش ادات.

ديااون  و سااندات تجاريااة  و شاا ادات  و سااندات حكوميااة  و سااندات دياان  -
الناجمااة عن ااا  و بمساااتوى  سااعار  ا ماان هااانه بمااا في ااا التاادفقات المالياااة 

 السندات  و الش ادات.
  سعار صرف العملات والمعادن الثمينة. -

 معدلات الفوائد. -

  سعار السلع. -

 مؤشرات  و مشتقات مالية. -

 
التااااي مصااااارف مؤسساااااات الوساااااا ة الماليااااة والمؤساااااسات الماليااااة وال "الوسيااااا  المااااالي":

 .في لبنانالمالية اصة بالأدوات الخ تمارس الأعمال
 

التااي تقااوم لحساااس "الوسااي  المااالي"  و لحساااس مقيمااة الياار الج ااة  :        "المراساال"
المشااتقات الماليااة"  و عمليااات   ااع الأدوات و  بعمليااات علااى " عملائااه
   في الخارج.  (Off-Exchange Retail Forex) لمن نو
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الأدوات و لحسااس عملائاه بعملياات علاى " "الوساي  الماالي" القياام لحساابه  يحظر علاى :2المادة 
( مع Off-Exchange Retail Forex) لالمالية"  و عمليات   ع من نو المشتقاتو 

 ، بإستثنال: مراسل
و المقاايم في ااا شااار   اي الولايااات المتحاادة الأميركياااة نشااا ه فاامااارس ي المراساال الاانا -1

 "National Futures Association (NFA)"عضاال هيئااة الاا  ماان كاون ي ن 
 CFTC )Commodity Futures Trading" سوماارخه مااان  بااال لجنااة 

Commission." 
 

لاميركياة  و المقايم خارج اا نشاا ه خاارج الولاياات المتحادة امارس ي النا المراسل -2            
حااائع علااى تاارخيه للتااداول كااون ين  "  و BBBبتصاانيف ائتماااني "تمتااع ين  شاار  

مصاانةفة تصاانيفاى ساايادياى بالمشااتقات الماليااة ماان ال يئااات الر ابيااة المختصااة فااي دول 
«BBB» و ماا يواعياه مان  « نااد بااورع ساتاندارد » وما فوق حسس تصانيف مؤسساة

 . بل مؤسسات التصنيف الدولية الأخرى
 حااد  ن يسااتثني  ، وفقاااى لكاال حالااة علااى حاادة، الماليااة هيئااة الأسااواقيمكاان لمجلااس 

ن  شاار  ، ينمصاانفال "  و  ياارBBB اال ماان " بتصاانيف  المراساالين الاانين يتمتعااون
على ترخيه للتداول بالمشتقات المالية مان ال يئاات الر ابياة المختصاة يكون حائع 

 وما فوق. «BBB»مصنةفة تصنيفاى سيادياى في دول 
 

 "الوسي  المالي":على  :3المادة 
المدرجااة و ياار دوات والمشااتقات الماليااة"، الأ "ثبياات جميااع عمليااات العبااائن علااىت - 1

ر وامااااق مااااع نااااول الأبشااااكل يت ااااابسااااواق الماليااااة، مااااع المراساااالين الأ المدرجااااة فااااي
 ( Market Makerس باستثنال عمليات صانع الساوق  الموضوعة من  بل العبائن

عملياات تاأمين السايولة و  ((acting as principal مساتعملاى حساابه الخااه  و
 .(Liquidity Providerس فضلىال سعاربالأ

عقااااود الخيااااار ل (Premium)ال لااااس ماااان العمياااال تسااااديد كاماااال القيمااااة الشاااارائية  - 2
 .(Long)المدينة 

لدياه عناد تكاوين  (Initial Margin) من العميل تكوين هامش نقدا  ولاي ال لس -3
 كااعامر هاانه ال ماليااة"، علااى  ن يااتم إعااادة تسااعير مشااتقاتعلااى الأدوات والمركااع "

   له مرة يومياى. 
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يد اااااارصدني ااولي عند تدا الأاااش النقااااايل إعادة تكوين ال امال لس من العم -4
 Maintenance)حدود ال امش الثانوا إلى  (equity)  The  اساااااااااسحاااال

Margin)  ولي وفي حال إمتنال العميل،% من ال امش الأ75النا لا يقل عن 
لتغ ية ما  كعاالمر ما يكفي من  ن يصفي بشكل فورا المالي  على الوسي 

 دعلى المؤسسة  ن تحدال امش الم لوس و عن رصيد الحساس يعادل  يمة تدني 
 م ا فال ا في هنه الحالةتللعميل مسبقاى الأسس المتبعة في اختيار المراكع التي سي

 . ( LIFO  e.g. FIFO orس
 Grossتسااديد ال ااوامش النقديااة إلااى المراساالين علااى  ساااس إجمااالي المراكااعس -5

Positionالمفتوحاااة س ( ولااايس علاااى  سااااس صاااافي المراكاااعNet Position )
( علااى حاادة ولا Shortومركااع دائان س( Longماادين سوتكاوين ال ااامش لكاال مركاع 

 .يجوع مقاصة المراكع المديناة بتل  الدائناة
المشاااتقات المالياااة" المدرجاااة و  "الأدوات ولياااة والثانوياااة لمراكاااعتحدياااد ال اااوامش الأ -6

 على الشكل التالي:و ير المنظمة في الأسواق المالية المنظمة و ير المدرجة 
ن تسااااوا ال اااوامش، علاااى الأ ااال،  : يجاااس المساااتقبليةفاااي حاااال العقاااود   -  

المبلغ الأكبر ما بين ال اامش الم لاوس مان المراسال وال اامش الم لاوس 
مااان البورصاااة حياااد ياااتم التاااداول ب ااانه العقاااود، ونلااا  لكااال مااان المراكاااع 

 سوال. على حد   (Short) و  الدائنة  (Long)المدينة 
 ن تساااوا يجااس  (:Options Shortال حقاوق الخيااار الدائناة سفاي حاا  -س 

ال اااوامش، علاااى الأ ااال، المبلاااغ الأكبااار ماااا باااين ال اااامش الم لاااوس مااان 
المراسل وال امش الم لوس من البورصة حيد يتم التاداول ب انه الحقاوق 
 ونل  حتى تاري  تصفية  و إستحقاق مركع حق الخيار الدائن المعني.

ناااة مااان الأصاااول المرتب اااة سيمكااان تقاااديم ضااامانة   Underlyingمكوة
Assets  ونلاا  فااي حااال كاناات الفااوران تكااون  ابلااة للتسااييل  ( شاار ،

 (.Sell Optionهنه العقود من نول س
في حال وجود  حقوق الخيارلا تن بق ال وامش النقدية على مراكع  -ج

 الاصول المرتب ة في محفظة العميل لدى الوسي  المالي.
الأخاااارى المشااااتقات الماليااااة" الادوات و وليااااة والثانويااااة لمراكااااع "تحدياااد ال ااااوامش الأ  -7

بحيااااد و ياااار المنظمااااة مالياااة المنظمااااة ال  سااااواق ياااار المدرجااااة فااااي الأمدرجاااة و ال
   ل المبلغ الم لوس من المراسل.تساوا على الأ
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التاااي تاااتم عبااار ركياااعة العملياااات علاااى "الادوات والمشاااتقات المالياااة" فيماااا يتعلاااق ب  -8
  :(Electronic Platformالكترونية س

ركياااعة للمشاااغل المراسااال الا مااان "الوساااي  الماااالي"   و  ن يكاااون   يحظااار - 
الالكترونية يمل  لدى الآخر، بصاورة مباشارة  و  يار مباشارة،  كثرياة حقاوق 

كثرياة حقاوق التصاويت  لديه السل ة على  ن يكون  و الملكية  و  التصويت
دارتاااه  و يتمتاااع إجين بدارتاااه  و التاااأثير علاااى المساااؤولين الماااولإفاااي مجلاااس 

 التشغيلية.دارة سياساته المالية و إبسل ة 
 حااد عفااال إ، وفقاااى لاعتبااارات معللااة، هيئااة الأسااواق الماليااةيعااود لمجلااس 

هاانه الفقاارة، كلياااى  و  ماان تااوفر عناصاار الشاار  المفااروض فااي المراساالين
 جعئياى.

ياااة  عااادم وجاااود  الالكترونياااةركياااعة للمشاااغل المراسااال ال ن يضااامن يجاااس  -
و محااافظ العماالال،  فااي ال ااوامش علااى حسااابات  إمكانيااة لحصااول نقااه
 Autoالمراكع بشاكل فاورا وآلاي س ما يكفي من عبر اعتماد آلية إ لاق

Liquidation ونلااا  عنااادما يصااال رصااايد الحسااااس إلاااى مبلاااغ   ااال مااان )
 Margin ا عنااد حصااول نااادال ال ااامش س االثاااانو مت لبااات ال ااامش 

Call .) 
 :كالتالي ةتحدد ال وامش الاولية والثانوي -س   

 الأكبر ما بين ال وامش المعتمدة من  بل المراسل والنسس التالية: المبلغ  
للعملياات علاى العمالات  (Notional Value)% من القيمة التعا دية 2 -

الرئيساااية س ا الجينياااه انساااترليني، الفرنااا  السويسااارا، الااادولار الكنااادا، 
الاادولار الأسااترالي، الااين الياباااني، اليااورو، الاادولار النيوعيلاناادا، الكااورون 

 السويدا، الكورون النروجي والكورون الدانمركي(.
للعملياااااات علاااااى  (Notional Value)مااااان القيماااااة التعا دياااااة %  5 -

الثانويااااة الأخاااارى والعمليااااات علااااى العماااالات مااااا بااااين عماااالات  العماااالات
 (.Cross Currenciesرئيسية وعملات ثانوية س

 ن يضمن، بموجس تع د الالكترونية ركيعة للمشغل المراسل العلى   -ج
حماية "الوسي  المالي" وعبائنه من الاخ ار والخسائر الناجمة خ ي، 

في حال حصول فجوات في  التقلبات السريعة للسوق وخصوصاى عن 
سعار من خلال تكفله بتغ ية جميع الخسائر الحاصلة جرةال الأ

علاه  الحسابات السلبية لعبائن "الوسي  المالي" نتيجة الحالات المنكورة 
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و خسائر نتيجة  ية مسؤولية  و عبائنه  وبالتالي عدم تحمل هنا الاخير 
 رصدة جرال نل .ي الأا عجع ف حصول 
 ته  ن يعكس مضمون ومفاد هنا التع د في علاسي  المالي" و على "ال

 عبائنه.مع 
شغل الركيعة الالكترونية بنفسه مهو كان الوسي  المالي  في حال -د

الضمانات يؤمن فعليه ان يلتعم بالموجبات و  (acting as principalس
  والمنصوه عن ا في هنا البند الثامن.  المراسل  الم لوبة من

فصال الحسااابات النقدياة بمااا في ااا حساابات ال ااوامش المرتب اة "بالمشااتقات الماليااة"  -9
 حسابات الخاصة "بالوسي  المالي".والعائدة للعملال عن ال

لاادى "الوسااي  ن  ن حجام  رصاادة العماالال الدائناة التأكاد، عباار م ابقاات يوميااة، ماا  -10
الماااااالي" تسااااااوا علاااااى الأ ااااال الأرصااااادة الدائناااااة العائااااادة للعمااااالال المودعاااااة لااااادى 

 المراسلين. 
 

 يحظر على "الوسي  المالي":  :4المادة 
 إستعمال الحسابات الدائنة لأا عميل لصالحه  و لصالح عميل آخر. -1
 منح تس يلات لتمويل ال وامش المنكورة في هنا النظام  و لتغ ية النقه -2

 .الحاصل في ا


